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UKRAYNA EKONOMISI VE
BANKACILIK SEKTORU



GSYH ve Buyume

—mm

USD kuru 5,050 5,050 7,700 7,985  7,9617 7,9898

GSYH, mIn USD 107753 142719 123124 114555 137484 164460 182927
Fert basina GSYH, 2303 3067 2 662 2492 3003 3603 4023
usSD

Reel buylime, % +7,3 +7,9 +2,3 -15,1 +4,2 +5,2 +3,9

o 2011 yihinin sonuglarina gore Ukrayna’nin nominal Gayri Safi Milli Hasilasi
164,460.0 milyon USD seviyesinde gerceklesmistir, boylece fert basina disen Milli
Gelir 3 603 USD seviyesinde bulunmaktadir. 2011 yilinda Ukrayna ekonomisi 5.2%
seviyesinde buylimus bulunmaktadir.
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Enflasyon
N
| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012T_

TUFE, % +11,6  +16,6  +22,3  +12,3 +9,1 +4,6 +8,0
UFE, % +14,1  +23,3  +23,0 +14,3  +18,7 +14,2 +12,0

o Ukrayna’da 2011 vyili, 4,6% oraninda bir TUFE (Tuketici Fiyat Endeksi) artisi ile
sonuclanmistir. UFE ise (Uretici Fiyat Endeksi) ayni dénem icinde 14.2% oraninda
bir artis gdstermistir. 2002 yilindan beri en diisiik seviyede bulunan bu TUFE orani,
ulkenin tarim sektortuindeki ylksek hasatlar ve dolayisiyla gida maddelerinin disik
fiyatlari sayesinde gerceklesebilmistir.
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Ulke’nin Dis Borclari

1
| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012T_

Kamu Sektoru 12661 13849 18538 26519 34760 37475 43 000
Ozel Sektor 41851 66106 83121 76804 82583 85974* 87 000
TOPLAM 54512 79955 101659 103323 117343 123149* 130000

NOT: isbu tabloda, Devletin sadece dis borglariyer almaktadir. Devletin toplam borglarini gésteren grafik, bir sonraki sayfada yer almaktadir.
*01.10.2011 itibariyle (resmi olarak yayinlanan en gtincel bilgi).

o 2008-09 yillari krizinde, IMF’'in de Ukrayna’ya gosterdigi givenin etkisiyle, cogu ukraynal
sirketler yabanci kreditérlerinden borglarinin yapilandirmasini talep etmis ve almistir. Yeni
kredilerin alinmasi gli¢ligtiinden dolayr Ukrayna 6zel sektortin dis borglari 2009 yilinda %7.6
azalmis iken, 2010 ve 2011 yillarinda uluslararasi piyasalara bir hayli donen glvenin etkisiyle
toplam 11.9% varan oraninda bir buytime gostermistir.

o Duinya finansal krizinden sonra kendi ekonomisini bir hayli canlandirmaya basaran Ukrayna
hikimeti, popdilist bir yaklasim ile 2011 yilinin basinda IMF’in taleplerini tam olarak yerine
getirmediginden dolayr Mart 2011 ayinda beklenen IMF transini alamadi. Ancak eksperler,
Ukrayna huktumetinin uluslararasi piyasalardaki guvenini bozmamak endisesiyle IMF
taleplerini sonunda eninde yerine getirip yeni transi alabilecegini diisiinmektedir.
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Kamu Borclari
T e —
2005-2010 yillarinda Ukrayna GSMH'si ve Devlet borglari
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GSYH'ye orani

2006 2007 2008 2009 2010 2011
-ma-mm
Kamu direk dis borcu 9 803 10592 11172 17023 22836 24 507
Kamu garantili dis borcu 2 858 3257 7 366 9624 11924 12 968
Kamu direk i¢ borcu 3289 3526 5801 11405 17793 20 209
Kamu garantili i¢c borcu 1 198 260 1761 1737 1532
TOPLAM: 15951 17573 24 599 39813 54290 59 216
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Merkez Bankasi’'nin rezervleri

1
| 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 _

Rezervler, min S 19391 22358 32479 31543 26505 34576 31795
IMF borcu, min S 1188 830 431 4709 12899 16 262 14 326

o Nisan 2011 ayinda Ukrayna Merkez Bankasinin altin ve doviz rezervleri 5.3% (USD 1,922.8
million) blyuyerek 30 Nisan 2011 itibariyle USD 38,351.4 milyon seviyesine ulasmistir. 2011
yil baglangicindan 4 ay icinde Ukrayna Merkez Bankasinin altin ve doviz rezervlerinin 10.9%
bliylimesinden sonra, Avrupa Ulkelerinde baslayan borg¢ krizinden dolayr AB Dolarina artan
talep Ukrayna Merkez Bankasini UAH kurunu koruma amaciyla dolar satislarina itti ve yilsonu
itibatiyle rezervlerini USD 31,795.0 milyon seviyesine indirdi.

o Avrupa Birliginde finansal kriz devam ettigi strece Ukrayna’nin ihracati (ve boylece doviz
girisi) diseceginden ve AB Dolarina talebin de artacagindan dolayr 2012 yilinda USD/UAH
kuru Gzerinde olan baskinin devam edecegini diusiinmekteyiz. Ancak Ukrayna hikimetinin
de kurun korunmasi icin gerekli onlemleri almaya kararli osdugunu bilerek, USD/UAH
kurunun 8.20 seviyesini agsamayacagini beklemekteyiz.
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Cari Islemler Bilancosu

I e

Mallar Dengesi, min USD -4 307 -8 388 -13 805
Hizmetler Dengesi, min USD +2 354 +4 404 +4 887
Yatirim Gelirleri Dengesi, mln USD -2 440 -2 009 -3796
Transfer Gelirleri Dengesi, min USD +2 661 +2 975 +3 708
Cari islemler Dengesi, min USD -1732 -3018 -9 006

o 2011 yihinin ilk yariyilinda -2 750 milyon USD’lik bir acik ile kapanan Cari Islemler
Dengesi, 2011 yilinin ikinci yariyihnda Avrupa Ulkelerinde kriz derinlesince ve
dolayisiyla da Ukrayna ihracati azalinca cari acik toplam -6 256 milyon USD acik
olusmasiyla, yilsonu itibariyle -9 006 milyon USD acik ile kapanmistir.

o Haziran 2012 ayinda Ukrayna’da gecirilmesi planlanan EURO-2012 futbol
turnuvasinin, tlkenin Cari Islemler Dengesine olumlu etki yaratacagini ve ulkeye
doviz girisini saglayip ekonomiyi canlandiracagini beklemekteyiz.
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Dis Ticaret
1 |

Ukrayna'da 2005-2010 yillarinda ihracat-ithalat dinamigi
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o 2011 yiinda Ukrayna’nin dis ticareti USD 14,197.1 milyonluk bir acik ile kapandi.
Sozkonusu periyot icinde Ukrayna’nin dis ticaret acigi, 2010 yilinin verileri ile
karsilastirildiginda USD 4 887.6 milyon (52.5%) artti (2010 yilinda dis ticaret acigi
USD 9,309.5 milyon idi).

creditwest bank



Turkiye ile Ticari lliskileri

O

2005-2010 yillarinda Tiirkiye ve Ukrayna arasindaki ticaret
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Krizden 6nce (2005-2008 yillarinda) Ukrayna’nin Tirkiye’'ye ihracati yilda ortalama 27% buytrken,
Turkiye’den ithalati ise 55% bulylyordu. 2009 kriz yilinda ihracat ve ithalat 2 kattan daha fazla
dustl: 2008 ile karsilastiridiginda ihracat 45,9%, ithalat ise 48,8% seviyesinde gerceklesti.

2010 ve 2011 vyillarinda ise Turkiye ve Ukrayna arasindaki ticarette kriz 6ncesi tempolarinda bir
blyime goriliyor: 2010 yilinda 2009 yilinin verileri ile karsilastirildiginda Ukrayna’nin Tirkiye'ye
ihracati 42.3% buyurken, Turkiye’den ithalati ise 36.3% oraninda bir biytime gésterdi; 2011 yilinda
ise, 2010 yih verileri ile karsilastirildiginda ihracatin 23.9%, ithalatin ise 14.1% arttigi goriilmektedir.
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NUufus

I
| 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Nufus, bin kisi 46930 46646 46373 46144 45963 45779 45633
Blyime, % -0,7 -0,6 -0,6 -0,5 -0,4 -0,4 -0,3
Kentlesme, % 67,9 68,1 68,3 68,5 68,6 68,7 68,8

NOT: Yilsonu itibariyle.

o Ukrayna ntfusu, 1994 vyilindan itibaren devamli bir azalma
egilimindedir. En buyuk nufus azalmasi, 1995-2003 yillari arasinda
(-7,8%) yasanmistir. Bunun nedenleri, hem dogumlarin élimlerden
daha az olmasi, hem de Ukrayna vatandaslarinin Rusya ve Avrupa
ulkelerine goc etmesidir.

o Ukrayna hikimeti, tlkedeki nifus azalmasini durdurma amaciyla,
cocuk doguran ailelere maddi yardimda bulunmaktadir. Nutfus
azalma tempolarinin %1,0’'den %0,4’lere dismesi buyik dlcude bu
onlemlerin sonucunda gerceklestigi sdyleniyor.
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Issizlik

| 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 _

Calisabilen nifus, 20482 20546 20606 20678 20322 20221 20 248

bin kisi
Issiz sayisi, bin kisi 1595 1514 1417 1424 1957 1784 1710
issizlik orani, % 7,8 7,4 6,9 6,9 9,6 8,8 8,6

NOT: Uluslararasi Calisma Orgiitii’niin metodolojisine gére.

o 2008-2009 yillarinda patlayan krizde 6,9% seviyelerinden 9,6% seviyelere kadar
gelen issizlik orani, 2010 yilinin ilk yarisindan itibaren ekonomideki canlanmayi
takip ederek azalma trendine gecmistir.

o Hukimetin stirekli dile getirdigi issizlik oranlari, Devlet istihdam Kurumunda kayitli
olan igsiz sayisini kullanarak hesaplanmis ve Uluslararasi Calisma Orgltinidn
metodolojisine gore hesaplanan issizlik oraninin 1/4’Gdir. Ornegin, 2011 vili
sonuclarina gore kayith issiz sayisinin 482.8 bin kisiye azaldigi ve boylece issizlik
oranin %1.8’e dusttugu haber edilmisti.

creditwest bank



Faiz oranlari
e eee,,—SSee

Fig.7 UAH O/N Ask rate KievPrime Fig.8 UAH 1M Ask rate KievPrime
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o 2011 yihinin ilk yarisinda Ukrayna bankalararasi para piyasasinda faiz oranlari nispeten distk
seviyelerde bulunmaktaydi. Bu, bankacihik sisteminde birikmis likidite fazlaligindan
kaynaklanmaktaydi. S6zkonusu periyot bankalarin ekonomiyi kredilendirmekte daha aktif
hale gelirken, 2011 yilinin ikinci yariyihnda Avrupa Birligindeki sorunlar derinlestikce ve
Ukrayna IMF kredisinin yeni transini alamayinca bankalar kredi politikalarini yine sikistirdi.

o 2010-2012 yillarinda Ukrayna Merkez Bankasi, resmi faiz oranini 4 kez disirerek, 23 Mart
2012 tarihinde %7.50 seviyesinde onaylamistir. Bu, bankalarin mevduat ve kredi faiz
oranlarini distirmelerine yonelik bir 6nlemdir.
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Doviz kurlari
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Merkez Bankas) —emmAllg —e=—Satis

o 2008 ve 2009 yillarindaki calkintilardan sonra, 2010-2012 yillarinda doviz kurlari nisbi bir
istikrar gostermistir. 2011-2012 yillarinda USD/UAH kuru 7.9-8.1 civarinda dalgalanmaktadir.

o 2010 yilinda USD/EUR paritesi, 1.50’lerden 1.22’e inmis idi ve yilsonu itibariyle 1.32 civarinda
pazarlanmaktaydi. 2011 yilinda ABD’nin devlet borcu hakkindaki gelismeleri takip ederek,
EUR/USD paritesi, yine 1.50 seviyesine cikip yilsonunda 1.30 civarlarinda pazarlanmaktaydi.

o Uluslararasi ekonomik dergilerde dinyada ‘Doviz Savaslar’nin basladigi 6ne suriliyor.
Boylece tim Ullke hiklimetlerinin, ihracatlarina avantaj saglama amaciyla kendi ulusal para
birimlerinin zayiflamasi icin caba edecekleri sdyleniyor.
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Bankacilik sektorine genel bakis

I e

STANDARD & POORS Temmuz 2010 B+ (stable)
MOODY’S Ekim 2010 B2 (stable)
FITCH Temmuz 2011 B (positive)
o 1 Ocak 2012 itibariyle Ukrayna’da bankacilik lisansina sahip olan

O

176 banka bulunmaktadir.

Bankacilik lisansi iptal edilip tasfiye altinda bulunan banka sayisi ise
21'dir.

1 Ocak 2012 itibariyle 53 banka’da yabanci yatirimlar mevcuttur, 22
banka ise 100% yabanci sermayelidir.

1 Ocak 2012 itibariyle bankacilik sisteminde toplam sermaye tutari
19.5 milyar USD iken, yabanci sermayeli bankalarin toplam sermaye
tutari 8.2 milyar USD’dir. Boylece Ukrayna bankacilik sektori 41.9%
oraninda yabanci sermayelidir.
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Bankacilik sektorunun finansal Ozeti

]

2011Y 2011Y aktif;:‘:gfk“i‘paw Yil basindan

min UAH min USD % I dinamigi, %
Toplam aktifler 1206 836.2 151 047.1 100.0% 10.7%
Net aktifler 1054 272.3 131 952.3 87.4% 11.9%
Kurumsal krediler 610 413.6 76 399.1 50.6% 12.9%
Perakende krediler 197 792.7 24 755.7 16.4% -3.9%
Bankalararasi krediler 54 881.1 6 868.9 4.5% 42.5%
Kiymetli evraklar 87 139.3 10 906.3 7.2% 4.1%
Duran varliklar 39 402.4 4 931.6 3.3% -0.4%
Sirketlerin mevduatlari 214 363.5 26 829.6 17.8% 30.4%
bunlardan vadesiz, % 55 39, 9.8% -5.2%
Sahislarin mevduatlari 310 545.4 38 867.7 25.7% 12.9%
bunlardan vadesiz, % 22.1% 5.7% -3.0%
Kayitl sermaye 171 864.7 21 510.5 14.2% 17.8%
Gegmis yillarin kari/zarari -43 844.9 -5487.6 -3.6% 5.3%
Karsiliklar -152 563.9 -19 094.8 -12.6% 3.0%
Net kar -7 707.5 -964.7 -0.6% +40.8%

* - Gegen yilin ayni periyodu ile karsilagtirma.

Hesaplamalar igin 2011 yilsonundaki Ukrayna Merkez Bankasinin resmi USD/UAH kuru (7,9898) kullaniimistir.

creditwest bank



Sermayelesme orani
N

2011 yilsonu itibariyle Ukrayna bankacilik sektoriinde farkh
banka gruplarinin sermayelesme oranlari
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Karlilik yapisi ve dinamigi
]

2009-2011 yillaninnda Ukrayna bankalarinin karhlik yapisi, min UAH
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Yatirim portfoyu ve karsiliklar
N
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SON

DIKKATINIZ ICIN TESEKKUR EDERIZ

Degerli okuyucularimiz, isbu raporda gordiiglintz her tirli dislince ve yorumlar eksper goriist niteligindedir ve hig¢ bir
sekilde sizi belirli islemleri yapmaya yonlendirme amaciyla yazilmamistir. Bu raporu okuduktan sonra varabileceginiz
kanaatin, alabileceginiz kararin ve yapabileceginiz islemin sorumlulugu kendinize aittir.

isbu raporun sekli ve icerigi ile ilgili disiincelerinizi server.sadykov@creditwest.ua email adresine yazarak bizimle
paylasabilirsiniz.

EYALEVEIE Server Sadikov, (044) 569 91 00, # 147 (ic)




